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1- INTRODUCAO

Em cumprimento ao artigo 4° da Resolucéo do Conselho Monetério Nacional n.° 3.922 de 25 de novembro
de 2010, apresenta-se a politica anual de investimentos do BARRA-PREVI - Fundo Municipal de Previdéncia
Social de Barra do Bugres/MT, pessoa juridica de direito puablico interno, inscrito no CNPJ 03.602.259/0001-09,
sediado a praca Angelo Masson, 1.000 - centro, nesta cidade comarca de Barra do Bugres/MT, CEP.78.390-000,

para o exercicio de 2019.

A Politica Anual de Investimentos do Barra do Bugres, tem como objetivo definir o modelo de gestéo que
seré proprio estabelecendo as diretrizes das aplicagfes dos recursos respeitando os limites de diversificagdo e
concentracdo previstos na Resolugdo CMN n.° 3.922/2010 com redagdo dada pela Resolucdo n.° 4.604/2017

tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial.

2 - OBJETIVO DA GESTAO

O objetivo da alocagdo dos recursos sera a preservacao do equilibrio financeiro econémico - financeiro
e atuarial, visando o atendimento da meta atuarial de 6% (seis por cento) ao ano de taxa de juros, acrescida da
variagio do IPCA — indice de Precos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica, obedecendo aos limites de riscos por emisséo e por segmento, bem como aos principios de boa
governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, estabelecidos nesta Politica Anual

de Investimentos.

A Politica Anual de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico zelar pela eficiéncia na condugéo
das operac0es relativas as aplicacfes dos recursos em moeda corrente cuja origem vem das contribuicfes dos
servidores, do ente e das compensacdes previdenciarias, descontadas as despesas administrativas, buscando
alocar os investimentos em instituices que possuam solidez patrimonial e grande experiéncia positiva no exercicio

da atividade de administracdo de grande volume de recursos.



Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social deverdo manter motivacao,
adequacdo a natureza do RPPS, boa fé, lealdade, diligéncia e zelar por elevados padrdes éticos, para assegurar
o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na Resolugdo n.° 3.922/2010. Ainda, os participantes do
processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico

conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais para 0os RPPS.

Caso ocorram mudancas na legislacdo que, de alguma forma, tornem as diretrizes inadequadas, durante
a vigéncia deste instrumento, esta Politica e procedimentos dela decorrentes poderao ser revisados no curso de
sua execucdo, de forma a evitar exposicdo desnecessaria a riscos, preservando os interesses dos servidores
deste RPPS.

3 - DEFINICAO DA METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS
O Comité de Investimentos contendo, no total de sua composi¢do, a maioria de seus membros
certificados?, constituido por ato sera um 6rgdo auxiliar no processo decisorio quanto a formulacéo e execucao

desta politica de investimento.

Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na condugéo e
execucdo das operacOes de investimentos e desinvestimentos, com padréo ético e eficiéncia dos procedimentos
técnicos, operacionais e de controle das aplicacfes, podendo contar com o assessoramento técnico profissional
de instituicdes registradas na CVM que, comprovadamente, atuem na andlise do mercado de capitais, de sorte a

garantir maior seguranca nas decisdes que envolvem alocagdes de recursos.

Somente os fundos de investimentos e instituicdes credenciadas poderdo obter aplicacbes dos recursos
deste RPPS, conforme redagdo dada pela Portaria n®519/2011, Art. 3°. Os investimentos especificos s&o definidos

com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfdlio global do RPPS.

Individualmente, os retornos dos ativos sao projetados com base em um modelo que parte do cenario
macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenério para 0 comportamento da curva futura de

juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores econémicos e empresas no caso da Renda Variavel.

As informag0es utilizadas para a constru¢do dos cenarios e modelos acima descritos serdo obtidas de

fontes publicas e de consultorias privadas.




Os investimentos poderdo acontecer de forma direta e/ou indireta:

Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via Titulos Publicos Federais

ou operacdes compromissadas dentro do limite permitido pela Resolucéo 3.922/10.

Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via cotas de fundos
investimentos também respeitando os limites desta Resolucéo.

Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica Anual de Investimentos, as aplica¢des no
segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os iméveis transferidos por Lei para este RPPS e este
investimento ndo entra no limite estabelecido para os investimentos em FII's com negociacdo de suas cotas em

bolsa e nem para o calculo do patrimdnio liquido do RPPS para efeito dos demais enquadramentos.

No caso de investimentos em Titulos Publicos Federais s6 poderdo ser realizadas por meio de
plataformas eletrénicas administrados por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela

Comissao de Valores Mobhiliarios.

Sera permitida a contratacdo de consultorias independentes para auxiliar na definicdo dos investimentos

e obrigagdes legais, desde que a consultoria seja devidamente autorizada a funcionar pela CVM -

Comissao de Valores Mobiliarios.

Nos investimentos em Fundos de Investimento Renda Fixa/ Referenciada Fundo de indice Renda Fixa,
Fundo de Investimento de Renda Fixa e Cotas de Fundos de indices seus devidos regulamentos deveréo respeitas

as seguintes subordinacoes:

° Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que comp@em suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,

em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais; e

. Que o limite méximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras

sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).



4 - LIMITACOES, RESTRICOES E VEDAGCOES DAS APLICACOES FINANCEIRAS

Devem ser observados os limites e as restricdes de concentracdo dos investimentos financeiros na seguinte forma:

. As empresas financeiras, recebedoras de depositos em poupanca, nao tenham controle

societério detido pelo Estado.

. Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda variavel deverdo respeitar
o limite maximo de 30% dos recursos em moeda corrente do RPPS podendo enquadrar todos os Fundos
que possuam algum indice de referéncia (benchmark), divulgado por bolsa de valores no Brasil, que é a
B3, cuja composicdo leve em conta a variacdo das cotagdes de, pelo menos, 50 agdes, bem como 0s

Fundos de indices de A¢Bes, conhecidos pela sigla “ETFs”, com as mesmas caracteristicas.

o Os investimentos em CDBs (Certificados de Depdsito Bancario) sdo limitados ao valor
de R$ 250.000,00, por emissor, que é o valor garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) e nao

ultrapasse 15% do patrimdnio liquido do RPPS investidor.

. As aplicacbes dos recursos referidas no art. 7°, incisos V (Letras Imobiliarias
Garantidas) e VI (CDBs e Depdsito de Poupanca), ficam igualmente condicionadas a que a institui¢do
financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado. Em
outras palavras, 0 RPPS ndo poderd investir em LIG’s, CDBs e Caderneta de Poupanca do BANESTES

ou do BANRISUL. O investimento em caderneta de poupanca divide este limite com os CDBs em 15%.

. Os investimentos enquadrados no Artigo 8°, inciso Il classificados como acdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM
(fundos de renda variavel) e os fundos de investimento em indice de mercado variavel (ETFs),
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variag@es e rentabilidade de indices de renda varidvel, conforme regulamentacao estabelecida

pela CVM (fundos de indice de renda varidvel), este possui limite de 20%.

° Os investimentos em FIPs e Flls para poderem ser credenciados e receber
investimentos dos RPPSs investidores os fundo de investimentos imobiliarios, tem que ter histérico de
liquidez, com a comprovacao de presenca em 60% (sessenta por cento) dos pregdes de negociacao em

mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses anteriormente a aplicacéo.

. Quanto aos investimentos enquadrados no Artigo 7°, Inciso VII, os FIDCs (Fundo de
Investimentos em Direitos Creditorios) aberto ou fechado, o percentual para estes investimentos
passaram a ter o limite total em 5%. Os critérios seletivos que os gestores dos FIDIC's precisam

comprovar para poderem ser credenciados junto aos RPPSs investidores so:



1) Que o gestor do fundo de investimento comprove & ter realizado, pelo menos, dez ofertas

publicas de cotas seniores de FIDC's encerradas e integralmente liquidadas;

2) Os RPPS's investidores em conjunto s6 podem possuir, no maximo, 50 % do patriménio

liguido de cada FIDC investido;

3) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditdrios determine que o devedor
ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstracoes financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

O total das aplicacBes dos recursos do regime prdprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo, sendo que,

esse limite se reduz para 5% nos casos dos investimentos em: FIDC's, Fundos Multimercado, FIP’s e FII's.

Esta vedado aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham
titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra

forma.

Estéo proibidos todos os tipos de operacdes com derivativos, a ndo serem aquelas para protecao da
carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

Est4 vedado investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditdrios ndo padronizados.

Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de

Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operacgdes do tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que nao
se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco

dias Uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitacéo.

Esta proibida a atuacdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que néo os previstos na Resolugédo n.° 3922/2010.

5 - CENARIO MACROECONOMICO E PROJECOES ECONOMICAS

Para embasar as decisdes de investimento do RPPS serd elaborado cenario macroecondmico com
revisbes mensais. Para estas proje¢des com indicadores macroecondmicos de curto prazo do exercicio de 2019

serdo usados o relatorios FOCUS do Banco Central e Relatério de Mercado da ANBIMA como base.



5.1 TAXA SELIC

Sendo a taxa SELIC o referencial de juros na economia brasileira, além de instrumento de politica
monetaria para controle da inflagdo, diante do cenario mundial e doméstico as proje¢Bes de mercado apontam
uma taxa de 6,50% a.a para o fim de 2018 mantendo-se no mesmo patamar desde a reunido do COPOM em
mar¢o/2018. Para os anos de 2019, 2020 e 2021 as projecdes sao de 8,00% a.a, cessando o periodo de cortes

sucessivos da taxa basica de juros da economia, conforme relatério FOCUS de Mercado de 31 de agosto de 2018.

O comportamento da taxa SELIC para os préximos periodos depende, sobretudo da leitura sobre as
expectativas para o cenario de inflagdo do pais, que pode ter seus resultados impactados conforme as politicas
adotadas pela futura gestéo que sera eleita em outubro de 2018, além do entendimento da equipe formadora do
Comité de Politica Monetaria sobre os impactos reais que a taxa SELIC exerce sobre os niveis de preco e atividade

produtiva do pais.

No mercado financeiro, especificamente nos investimentos da modalidade renda fixa, podemos esperar
alteragdes de rentabilidade, como em 2018 onde 0s cortes seguidos na taxa SELIC fizeram com que investidores
procurassem alternativas de incremento ao portfélio, dado que as rentabilidades de renda fixa, principalmente
fundos compostos por ativos de curto prazo, sentiram o impacto deste patamar de juros mais baixos, forcando
uma busca por alternativas mais volateis incluindo as oportunidades em renda varidvel. A seguir visualizamos o

histdrico da Taxa SELIC meta, onde podemos notar os cortes continuos apds o periodo recessivo em 2015:
GRAFICO 01 - TAXA SELIC META

FONTE: Elaborag&o propria — dados Relatério FOCUS de Mercado BACEN, 31 de agosto de 2018.
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5.2 INFLACAO

A inflagio, medida oficialmente no Brasil pelo IPCA- indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo IBGE- Instituo Brasileiro de Geografia e Estatistica, seguia em linha com o ano de 2017,
estando abaixo do ano anterior no primeiro trimestre. Porém a paralisacao do setor dos transportes (greve dos
caminhoneiros) na Ultima semana de maio deste ano impulsionou o indice para resultados acima do esperado,
notadamente em junho quando o indice atingiu alta de 1,26% refletindo os efeitos da paralisagao no “més fechado”.
Em maio foi registrada alta de 0,40%.

Mesmo com essa alta consideravel, que tirou a inflagdo dos eixos, 0 COPOM decidiu manter a taxa SELIC
em 6,50%, como ja demonstrado anteriormente, assinalando que estes resultados sao pontuais e ndo fazem parte
do cenario estrutural do pais, apontando para as taxas mais condizentes em um horizonte de recuperacao,
passados os acontecimentos de maio/ junho, tal que em julho o indice recuou para 0,33% sugerindo que 0s
impactos sofridos com a paralisa¢éo estdo se amenizando, confirmado pelo resultado de agosto (divulgado em 06
de setembro) quando o IPCA registrou deflacao de -0,09%.

Ainflagéo de 2018 acumula alta de 2,82% acima dos 1,61% do mesmo periodo em 2017. Em doze meses
o indice apresenta alta de 4,12%, dentro da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, que é de 4,5%.

Espera-se que esse ano o indice se situe em torno de 4,16%, conforme expectativa divulgada no relatério
FOCUS de mercado de 31 de agosto de 2018, resultando em uma meta atuarial de 10,41% para o ano. Para
2019,2020 e 2021 as expectativas séo de 4,11%, 4,00% e 3,82% respectivamente, acumulando as metas atuariais
de 10,36%, 10,24%, 10,05%, se considerarmos a manutencdo da taxa de 6,00% a.a de acréscimo junto ao IPCA.

A seguir visualizamos o historico de inflagdo e as expectativas.



GRAFICO 02 - IPCA 2018 x 2017
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FONTE: Elaboragao prdpria — DADOS IBGE disponiveis no banco de dados do IPEADATA e Relatério FOCUS de Mercado BACEN, de 31
de agosto de 2018.
A conducdo da politica para o controle das metas de inflagdo para o proximo ano dependeré de quem

serd o vencedor (a) das eleicdes em 2018 e o que de fato o candidato (a) executara de suas propostas,

considerando a formacdo de sua equipe econdmica.
5.4. PRODUTO INTERNO BRUTO - PIB

Apos o periodo recessivo com pico em 2015, 0 PIB (soma de todos os bens e servigos finais da economia
produzidos em determinado periodo de tempo) mostra sinais de recuperacéo de forma lenta, porém positiva.

Em 2017 tivemos nos trés primeiros trimestres resultados negativos, porém crescentes evidenciando a
retomada do crescimento produtivo do pais, tal que no primeiro tri foi registrado um PIB de -2,2% em relagdo o
periodo anterior e no quarto e ultimo trimestre de 2017 alcan¢camos um crescimento de 1,0% frente ao trimestre
anterior.

Em 2018 continuamos no ritmo de recuperacdo lenta, com crescimento de 0,1% e 0,2% para os dois
primeiros trimestres do ano respectivamente (ap6s a divulgacao de 0,4% para 0 primeiro tri, o IBGE revisou a
estatistica e divulgou a correcdo para 0,1%). A pequena variagdo no segundo trimestre também sentiu os impactos



da paralisacdo do setor dos transportes, que afetou de forma significativa toda a cadeia produtiva e de
consumo do pais, fazendo com que os agentes de mercado reduzissem também as projecOes de crescimento
para este ano (projecao de crescimento de 1,44%, conforme relatério FOCUS de Mercado do Banco Central, de
31 de agosto de 2018), associado ao ambiente de total incerteza e indecisdo quanto aos rumos que a politica ird
sequir apds as elei¢des.

Abaixo visualizamos o comportamento do PIB em 2018, 2017 e as proje¢des, conforme expectativas de

mercado.
GRAFICO 03 - PIB 2018 x 2017 E PROJECOES
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FONTE: Elaborac&o prépria — dados IBGE e Relatério FOCUS de Mercado BACEN, de 31 de agosto de 2018.

Os resultados positivos se devem principalmente ao setor de servigos, que teve crescimento de 0,3%
no segundo trimestre, enquanto a agropecuaria se mostrou estavel (0,0%) e a indlstria apresentou queda 0,6%.

O consumo das familias também mostra recuperagdo com crescimento de 2,3% no acumulado em 12 meses.

O PIB acumulado nos ultimos quatro trimestres mostra crescimento de 1,4%, sugerindo que estamos

em trajetdria de recuperacdo da economia.
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5.5 TAXA DE CAMBIO

O ambiente de instabilidade e incerteza quanto aos rumos da politica, associado a alta de juros dos

EUA propicia um ambiente desfavoravel a nossa moeda. Estamos atingindo um pico histérico.

GRAFICO 04 - TAXA DE CAMBIO R$/ USD: 2001- 2018
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FONTE: Elaboracao prépria — dados disponiveis no IPEADATA

O grafico acima representa a taxa de cambio de compra do Délar comercial, fechada no fim do periodo
(mensal). Notamos que o cdmbio atual supera o pico de 2002, também em periodo eleitoral. Em 05 de setembro
de 2018 o cambio atingiu 0 patamar de R$ 4,16 (durante a elaboragdo deste documento), ja considerado pico
historico.

No Brasil o cadmbio é flutuante “sujo”, isto &, o Banco Central intervém quando acredita ser necessario,
ndo deixando a cotacdo ser definida exclusivamente pelo mercado. Apesar da recente intervencdo do BACEN
vendendo uma parte de suas reservas de ddlares, ndo foi o suficiente para segurar a alta da moeda americana.

A indefinicdo politica no pais traz maior volatilidade no momento e afeta as expectativas de mercado.
Conforme Relatério FOCUS, a taxa esperada para o fim de 2018 é de R$ 3,80. Para 2019, 2020 e 2021 as taxas
sdo de R$ 3,70, R$ 3,68 e R$ 3,75 respectivamente.
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6. ALOCACAO DE RECURSOS

Diante do cenario macroecondmico que o ano de 2018 vem apresentando e as perspectivas para 0 ano
de 2019 as alocagBes nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e imovel devera permanecer conforme os

limites da Resolugéo 3922/2010 CMN possibilitando a diversificagéo dos investimentos.
6.1 Segmento de Renda Fixa

Para aplicacdo no segmento renda fixa as premissas abaixo devem ser seguidas:

Quando das operacdes diretas com titulos publicos, deverdo ser observados 0s seguintes pontos:

a) abertura de conta segregada de custddia;

h) pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas;
C) processo de tomada de pregos via cotacdes de mercado; e

d) uso de plataformas eletrénicas.

Nos investimentos em renda fixa direto via titulos publicos ou operagdes compromissadas (Resolu¢do
BCB 3339/06 e Resolucdo BCB 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser

levados em conta 0s seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

. Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
COMPromissos.
. Risco sistematico ou conjuntural: Sa0 0S riscos que 0s sistemas econémicos,

politico e social, impdem ao governo.

. Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual 0
ativo pertenca.

° Risco de mercado: € o risco de oscilacdes de precos do ativo.

o Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de

condi¢do de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo.

o Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacao, é quando

da securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez.

o Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelacéo judicial.
o Risco operacional: esta ligado a incompeténcia ou a desonestidade dos

administradores.
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Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores, conforme definido na
Resolucéo 3.922/10, serdo considerados de baixo risco de crédito, de acordo com classificacdo minima (rating)
estabelecida, por pelo menos uma das agéncias classificadoras de risco em funcionamento no Pais conforme

tabela abaixo.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
‘referenciado”, conforme regulamentacéo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de condominio aberto,
que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos definidos a alinea “a”, ou compromissadas lastreadas
nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham o indice de renda fixa ndo atrelado a titulos publicos (fundo de renda fixa) e cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda fixa negociaveis em bolsa de valores, cuja carteira seja composta

exclusivamente por titulos publicos (fundo de indice de renda fixa), caracterizam o Art. 7° inciso |.

Aplicagbes previstas no art. 7° incisos Ill e IV e alinea “b” do inciso VII deverdo determinar nos
regulamentos dos fundos que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compfem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e que o limite maximo de
concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente

controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

Aplicages previstas no inciso VI e alinea “a’ do inciso VII, subordinam-se a que a serie ou classe de
cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito e que o limite maximo de concentragdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou

quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 15% (quinze por cento).

De forma geral, os fundos de investimento do segmento de renda fixa:

a) N&o poderdo manter em seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no exterior,

assim definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

b) Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de

investimento deste artigo devem:

l. Ser emitidos por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil;
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Il. Ser emitidos por companhias abertas (com ac¢es negociadas na B3), exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na CVM;

M. Ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditdrios - FIDC
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia; ou

V. Ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢oes
do itens | e Il descritos aqui acima.

Nas alternativas de investimentos que exigem avaliacdo de risco de crédito (rating), este RPPS utilizara
a tabela abaixo como parametro. Nela estdo descritas as notas das principais agencias classificadoras de risco,
até a nota minima aceita. Em caso de avaliacdo de risco de crédito executada por outra agéncia sua nota

equivalente devera ser estar compreendida com uma das do mesmo quadro:

Diante do cenério possivel para alocagdo no segmento renda fixa tentar4 buscar um retorno de
rentabilidade equivalente & meta atuarial.

6.2 Segmento em Renda Variavel

Para aplicacdo em Fundo de Ac¢des as premissas abaixo devem ser seguidas:

A Politica Anual de Investimentos, para a sele¢do de fundos de a¢des no que se refere a risco, basear-
se-a em que o administrador ou gestor do fundo em questdo utilize as seguintes metodologias de forma cumulativa
ou isoladamente;
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. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira

para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado;

° Stress Testing: processo que visa identificar e gerenciar situagfes que possam causar

perdas extraordinérias, com quebra de rela¢es historicas, sejam temporarias ou permanentes;

. Coeficiente Beta: unidade de medida que através da covariancia entre ativos, mede o
potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou mitigar o risco do fundo através da aderéncia

ao benchmark escolhido, avaliando assim o efeito da diversifica¢do do fundo;

. indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a

relacdo risco/retorno do fundo.

Adicionalmente, buscar uma selecéo eficiente de gestores de fundo de investimento especializados em

cada Artigo, pois se trata de uma caracteristica do segmento de renda variavel.

As aplicagdes previstas no Art. 8° so limitadas a 30% da totalidade das aplica¢bes do RPPS.

Diante do cenério possivel para alocacdo no segmento renda varidvel tentara buscar um retorno de

rentabilidade equivalente a meta atuarial.

6.3 Segmento Imoveis

Conforme determina no art. 9° da Resolugéo 3.922/2010 as aplica¢des nesse segmento serdo efetuados

exclusivamente com iméveis vinculados por lei ao RPPS.

A seguir, apresentamos a tabela sintese com os limites estabelecidos na resolu¢ao 3.922/2010 dada pela

redacdo da 4.604/2017 para as aplicagdes deste RPPS.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO CONFORME RESOLUCAO 3.922/2010 E 4.604/2017

TIPODEATIVO ARTIGO REsoLLmL/J”gTEo %) n\AFlélRwllé)TFlzE %) ETLT/%TE/OG)IA SUPLE”F\z/llgE %)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC 71 "a" 100% 0% 2,0% 100%
FI Referenciados em 100% titulos TN 701, "b" 100% 0% 60% 100%
?INReferenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos 701 ¢ 100% 0% 2.0% 100%
Operagdes compromissadas em titulos TN 711 5% 0% 5%
FI Referenciados RF 70,11, "a" 60% 0% 2,0% 60%
FI de indices Referenciado RF 7° 11, "b" 60% 0% 2,0% 60%
% FI de Renda Fixa 7,1V, "a" 40% 0% 10,0% 40%
% Fl de indices Renda Fixa 7,1V, "b" 40% 0% 2,0% 40%
Letras Imobilidrias Garantidas 7V, "a" 20% 0% 5%
Certificados de Depositos Bancarios 79 VI, "a" 15% 0% 0,5% 15%
Depdsito em Poupanca 7°, VI, "b" 15% 0% 0,0% 5%
FI em Direitos Creditérios 79, VI, "a" 5% 0% 5%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" 7°, VI, "b" 5% 0% 5%
FI de Debéntures Infraestrutura 70, VII, "c" 5% 0% 5%
SUBTOTAL 95%
FI Referenciados em Renda Variavel 8, 1, "a" 30% 0% 2,0% 10%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel 81, "b" 30% 0% 1,0% 10%
g Fl em AcBes 8% II, "a" 20% 0% 0,5% 10%
% FI em indices de Acoes 8% 11, "b" 20% 0% 0,5% 10%
% FI Multimercado 82, Il 10% 0% 0,5% 10%
Fl em Participagbes 8%, IV, "a" 5% 0% 5%
FI Imobiliario 8% IV, "b" 5% 0% 0,4% 5%
SUBTOTAL 5%
TOTAL GERAL 100%

16




7. CONSIDERACOES FINAIS

Para a execucdo desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislacdo em vigor, serd
obrigatoria a realizacdo de relatorios mensais, trimestrais, semestrais e anuais de rentabilidade, tendo como
parametro de analise a variagdo dos indices e Meta atuarial e 0 acompanhamento destes nas reunides periddicas

do Comité de Investimento e/ou Conselho.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecéo de prestadores de servigos seré observada

0s aspectos determinados pela Portaria MPS 519/2011.

Essa Politica Anual de Investimentos foi elaborada com base na atualizagdo mais recente da Res. CMN
n° 3.922/2010, Res. CMN n° 4.604/2017.

Barra do Bugres, 20 de setembro de 2018.

JOSE EPIFANIO BRAGA
Diretor Executivo do BARRA-PREVI
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